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dokazali zit a) pr1 nulovej intlacii.
TakZe naco citi Bundesbank po-
trebu chciet viac? Prezident insti-
titu Ifo Hans-Werner Sinn vysvet-
lil, Ze Bundesbank chce predist
kvantitativihemu uvolneniu z diel-
ne ECB.

To je moZné, ale trochu konspi-
raéné vysvetlenie. Nech je ddvod
akykolvek, pochybujem, Ze bude
fungovat. Pred dvadsiatimi rokmi
hospodérske prostredie bolo vni-
mavejsie. Nemecky trh price sa
viak zmenil. Krajina bola niekedy
hospoddrsky samostatnd, ale dnes
je si¢astou menovej tinie, ktord je
$tyrikrat vacsia ako Nemecko.

cien alebo miezd. Potrebuje me-
novu expanziu. Eurépska centrdl-
na banka pred rokom spustila
velkoplodny ndkup aktiv. Mala by
to robif aj dnes. Eurépska tinia by
mala povolit vlddam prekrodit
tohtoro¢né rozpocdtové ciele
a stiahnut fiskdlny kompakt, kto-
ry od roku 2016 prinesie dalgie
rozpottové napitie.

Politici eurozény sa opat sami
dostali do situdcie, ked musia ro-
bit opak toho, ¢o sltbili. Stagna-
cia a padajtca inflcia st cenou,
ktort eurozéna plati za potdca-
nie sa v krize.
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rich éinskych spolo¢nosti, ktorych
ndzov vam ni¢ nepovie.

Mierna neistota

Prebiehajtica vysledkovd sezéna
zatial Statisticky vyznieva pozitiv-
ne. Z 297 dosial reportujicich spo-
lo¢nosti obchodovanych v indexe
S&P 500 az 204 (resp. 68 percent)
skutoénym ziskom prekonalo od-
hady analytikov. Napriek tomu st
hlavné akciové indexy niZsie, neZ

- boli pred zverejnenim kvartalnych

reportov.

Je za tym viacero faktorov: uz
zmienend geopolitickd neistota
(napriklad spolo¢nost Adidas mi-
nuly tyZdeii varovala, Ze jej celo-
ro¢ny zisk bude v sivislosti s rus-
ko-ukrajinskym konfliktom o 22 -
30 percent nizsi, ako povodne
pldnovala), celkovo slaby rast
a problémy viacerych rozvijaji-
cich sa trhov, zadrhavajtice sa zo-
tavovanie eurozony a tiez obavy,
¢o bude, ked americky Fed po dl-
hych rokoch extrémne uvolnenej
menovej politiky jedného diia pri-
stipi k jej sprisneniu.

Milos Hofreiter,
analytik Ritro Invest
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Je pomoc
povinnostou?

to je za koho alebo za éo
Kv Zivote zodpovedny? Ro-

di¢ za vychovu diefata,
dieta za pomoc rodi¢om v staro-
be. Politici st zodpovedni za
riadne spravovanie $tatu. Kazdy
nesie bremeno zodpovednosti.
Len je otdzne, aké Siroké md ¢lo-
vek mordlne mantinely a ako sa
so zodpovednosfou vyrovnd -
bez ohladu na to, aké miesto za-
ujal v spolo¢nosti a ¢i ,,mal alebo
nemal detsk izbu®, Tisice lud-
skych osudov a tragédii volaju
dennodenne o pomoc. Vietky
spolo¢nosti na Slovensku dostd-
vaju stovky Ziadosti o podporu.
Tisice Iudi st zdvislé od pomoci
druhych, nielen v oblasti zdravot-

nej, socidlnej, ale aj kultirnej

a Sportovej. Je takyto spolocen-
sky dopyt po pomoci oprdvneny?
Ak 4no, je jeho rozsah primera-
ny? Nepreberaju jednotlivci a fir-
my na seba kus spolocenskej
zodpovednosti, ktort ma mat
4tar? Stat spravuj politici. My
voli¢i sme akcionari 5tatu, ktorf
politikom raz za $tyri roky vysta-
vujl ti¢et. Za takmer 25 rokov od
politickej zmeny sa 3tdt v zna¢nej
miere zbavil spolo¢enskej zodpo-
vednosti za hendikepovanych,
nadané deti, §portovcov a inych,
ktori by bez pomoci jednotlivcov
a firiem uZ ddvno neexistovali.
Nedostato¢na koncepcia podpory
~vietkého®, o €o sa §tdt predtym
dokazal postarat, je zardZajiica.
Nikto nds nentiti, aby sme boli
ndpomocni v oblasti socidlnej
zodpovednosti. Byt lahostajnymi
ndm vsak nedovoli to, ¢o sa na-
zyva svedomie. Nerobime to pre-
to, aby sa o nds pisalo, ale preto,
Ze to tak citime. Silni majd po-
mdhat slabym. Zamrzi, ked sa
politici, ktorych nekoncep¢nost
v podstate supluje niekto iny, po-
zeraji na firmy iba cez prizmu
zisku ako na zloé¢incov. Zisk nie
je zlo¢in a spolo¢enska zodpo-
vednost nie je povinnost, ale je
dand charakterom a zodpoved-
nostou tych, ktorf moéZu pomd- -
hat.
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